


Kedves Partnerink!

Egyedi problémakra egyedi valaszokat
adunk — ebben all az Intrum Gzleti modellje.
igy nyujthatjuk a legjobb szolgaltatast
megbizdinknak, és csak igy talalhatjuk meg
a legjobb megoldasi javaslatokat

ugyfeleink szamara.

A jelenlegi helyzetben kildndsen nagy sziikseg
van a rugalmassagra: a vilagjarvany régota

nem latott gazdasagi kaoszt okozott, ami

miatt az Intrumnak is rendkivili dontéseket
kellett meghoznia. Ezek egyike volt az alabbi
elemzés elkészitése is: bar az idei elsé negyedév
végére a GKl-val k6zdsen lezartuk a szokasos
fizetéképességi Indexiinket, az ebben szerepld
adatokat és kovetkeztetéseket az élet heteken
belll felilirta. Ahhoz, hogy céges partnereink
szamara valdban hasznos tanacsokkal
szolgaljunk a magyar gazdasag kilatasaival
kapcsolatban, részletesen meg kellett ismernunk
az Uj helyzetet és felmérni a jarvany tényleges
gazdasagi hatasait Magyarorszagon. Elsésorban
ezert készitettuk el az uj, aprilisi adatokkal
frissitett Intrum Fizetéképességi Indexet (IFI)

és annak regionalis valtozatat, az IRFI-t.

Tobb komponensbdl allo fizetéképességi
indexiink az elmult években pontos képet

adott a lakossag pénzigyi helyzetérdl,
eredmeényeinket szamos szakember hasznalta
sikerrel gazdasagi prognozisok készitésére vagy
uzleti stratégiaalkotasra. Biztos vagyok benne,
hogy a kutatasainkban szereplé megallapitasok
a mostani bizonytalan helyzetben is

pontosnak bizonyulnak.

A kovetkez6 honapokban kulcsfontossagu

lesz a pénzugyi stabilitds megbrzése, mind a
vallalatok, mind a nemzetgazdasagok, mind
pedig az egyének szamara — credit management
szolgaltatoként ebben nekink is komoly
felelésséglink van. Célunk, hogy az addsok és a
hitelezék érdekeit is szem el6tt tartva talaljunk
megoldasokat az egyes lgyekben, ezért fontos
szamunkra is, hogy realis képpel rendelkezziink
a lakossag jolétérdl és a gazdasag kilatasairol.
Ennek birtokaban, és az alapértékeinket

szem el6tt tartva, partnereinkkel k6zosen
hozzajarulhatunk ahhoz, hogy a magyar
gazdasag minél hamarabb kildbalhasson

a valsagbal.

Udvozlettel:
Felfalusi Péter
vezérigazgato



Az Intrum Regionalis Fizetoképességi Index
felépitése

A regionalis index eléallitdasahoz az IF| indexhez is
hasznalt adatokat alkalmaztuk egy kivételével.
igy az indexet alkotd valtozok a kévetkezék:

* A havi befizetések aranya az 0sszes
adodssagallomany aranyaban, amely
megragadja a fizet6képességet és a fizetési
hajlanddsagot az Intrum
kdvetelésallomanyan beldl.

«  Alakossag anyagi helyzetének indexe (GKI)

* A betéti kamatok, amelyek meghatarozzak a
hazai kamatszint allomanyat, igy a lakossag
bevételeit és kdltségeit a kdveteléseken és a
kotelezettségeken (MNB).

Ahhoz, hogy a régiokra kapott indexeket dssze
lehessen hasonlitani, azokat nem az adott
terileti id&sor sajat atlagaval és szorasaval
sztenderdizaltuk, hanem az orszagos idésorok
jellemzdivel. A lakossag anyagi helyzetének indexe
a lakéhely régioja szerint nem reprezentativ,
aminek eredményeképp a mutaté igen

volatilis regionalis szinten. Ezt a problémat
autoregresszivitassal kezeltik. Ezen tulmendéen
a kialakitott indexeket sulyoztuk az orszagos
atlagos netto bértdl vald atlagos eltérésikkel
az egyes negyedévekben, igy kapjuk az Intrum
Fizet6képességi Indexet az egyes régidkra.

Intrum Regionalis Fizet6képességi Index

Az Intrum és a GKI Gazdasagkutato Zrt. k6zds
munkaja eredményeképpen létrejott az Intrum
Fizet6képességi Index (IFl index) mellett egy
hasonlo elméleten alapulo regionalis index,
amely képes megragadni a magyar haztartasok
fizet6képességének alakuldsat historikusan a hét
magyarorszagi régidban. Az Intrum Regionalis
Fizet6képességi Index esetében, amennyiben

-
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novekszik a régios index értéke, akkor a lakossag
pénzugyi helyzete is javul. A regionalis index
lokalis és orszagos valtozoi miatt a regionalis
index kezd&értéke 2010 januarjaban O.

Az elmult honapokban megjelent koronavirus-
jarvany egyarant érinti a hazai gazdasagi
folyamatokat és valtoztatja meg a lakossag
mindennapjait. Magyarorszag egyes

foldrajzi részei eltéré gazdasagi-tarsadalmi
tulajdonsagokkal birnak, illetve a kiilénb6zé
gazdasagi szektorok kiilonb6z6 sulyt képviselnek
az adott térségben. Ennek kdvetkeztében a
koronavirus-jarvany gazdasagi hatdsai mas-mas
mértében érintik hazank régidit. A regionalis
lakossagi fizet6képesség romlasat jeleniti meg az
index, ugyanakkor az elhizédo és tartds gazdasagi
hatasok enyhitése céljabol a Magyar Nemzeti
Bank hiteltorlesztési moratdriumot (fizetési
haladékot) hirdetett ki a hazai lakossag részére.
Tekintve, hogy kildonb6zé csatornakon keresztil
e koltségek és varakozasok is tikrozédnek az
indexben, igy az index altal tiikr6z6tt romlast
csOkkentheti a moratorium.

A 2011 és 2013 ko6zotti mélypont a pénziigyi
valsag tovagylir(izé, illetve az eurdpai hitelvalsag,
valamint a magyar adérendszer atalakitasa negativ
hatdsainak a kdvetkezménye. 2013 végét kdvetden
a régidban névekedésnek indult az index,

s a csticspontot 2019-ben érte el.

Az Intrum Regionalis Indexek ellentétesen
mozognak a régiés munkanélkiliségi adatokkal.
Ha a munkanélkiiliség csdkken, az indexek értékei
javulnak, és forditva, azonban ez a kapcsolat
inkabb kdzéptavon értelmezhetd. A kisebb
munkanélkiliség az ujonnan foglalkoztatottak
esetében jovedelememelkedést jelent,

de javitja a korabban mar munkat talalék

bér kilatasait is.

. Nyugat-Dunantual
. K&zép-Dunantul

-25% Dél-Dunantul

K&zép-Magyarorszag

Eszak-Magyarorszag

. Eszak-Alféld

Dél-Alfold



Kozép-Magyarorszag

A kdzép-magyarorszagi régio
tekintetében szignifikans a fejlédés a
vizsgalt id6szakban. Természetesen
Budapest miatt ez az egyik
legfejlettebb gazdasagi régio, mivel itt
osszpontosulnak a magas hozzaadott
értékd agazatok. Ebbdl a szempontbal
kiemelkedd a haztartasok anyagi
helyzetének javuldsa, annak ellenére,
hogy ez a térség fejlédik a legkisebb
Utemben. Ennek oka egyrészt
magasabb a bazis, masrészt pedig az,
hogy az eurdpai unids tamogatasok is
inkabb a fejletlenebb régidkat érintik.

A k6zép-magyarorszagi regionalis
fizetéképességi index értéke 2020
aprilisaban 40 szazalékkal cs6kkent
az els6 negyedévhez képest. Ez sokkal
rosszabb, mint a toébbi régioban. A
drasztikus fizet6képességben tetten
ért csOkkenés oka, hogy Budapesten
sokkal tébb szolgaltato vallalkozast
érint a koronavirus-jarvany negativ
gazdasagi hatasa a kereslet visszaesése,
megszlinése miatt.

-40%

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)'
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Eszak-Magyarorszag

A regionalis indexek alapjan az
allapithaté meg, hogy Eszak-
Magyarorszag fejlédott a leginkabb
2019-ig. Az észak-magyarorszagi
fizet6képesseg ndvekedése mogott

az elmult néhany évben tapasztalt
minimalbér-emelkedés, illetve korabban
a kdzmunka kiszélesedése, majd az
utébbi egy-két évben a nem tamogatott
foglalkoztatas erSteljes ndvekedése
huzédik meg.

Annak ellenére, hogy a regionalis
indexek koziil Eszak-Magyarorszag
fejlédése volt a legdinamikusabb,
2020 aprilisara 21 szazalékkal csdkkent
a fizet6képességi index értéke az
el6z6 negyedévhez képest, amely a
koronavirus-jarvany kdvetkezménye.
Ez a fizet6képességben bekdvetkezett

romlas a legkisebb a tobbi

régiohoz hasonlitva.

A jarvany okozta keresletcsokkenés
hatasara bizonyos iparagak

jobban ki vannak téve a gazdasagi
karoknak, ilyen veszélyeztetett

szektor pl. a jarmdgyartas. Mivel

az észak-magyarorszagi régio ipari
termelésében és foglalkoztatasaban a
jarmualkatrész-gyartas sulya jelentds,
a gazdasagi visszaesés is sulyos

lesz, ezaltal — remélhetéen csak
ideiglenesen - rontva a térségben él6
haztartasok fizetéképességét. Tovabbi
gondot okozhat, hogy a korabban
munkanélkulieket nagy szamban szivta
fel az épit6ipar, amely dgazat (nem csak
a koronavirus-jarvany miatt) szintén
csékkend palyara kerilt.

-26%

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)?
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Nyugat-Dunantul

A 2010 és 2019 koz6tti idészakot
tekintve a nyugat-dunantuli régio
fejlédott gazdasagilag a leginkabb, amely
elsésorban az autdipari és a turisztikai
szektor bévulésének, illetve az ezzel
parhuzamosan fejl6dé infrastrukturanak
kdszonhetd. A fizetéképesség stabilan
nétt a periddus soran.

A nyugat-dunantuli regionalis
fizetéképességi index 46 szazalékkal
csokkent 2020 aprilisara az elsé
negyedévhez képest, ez jelentds
romlasnak mindstil, s a tébbi regionalis

indexhez képest a legnagyobb mértéku.

2010 és 2019 kdzott jelentds autdipari

fejlesztések torténtek, igy az autdipari

konjunkturanak valé kitettség er6sodott.

A 2019. évi autdipari termelés értékének

34 szazalékat az Audi és beszallitoi o
adtak. De az Opel-gyar termelése is - (o]
jelentds a régioban. A koronavirus

jarvany nyoman sértltek a globalis

ellatasi lancok, amely szignifikdnsan

vetette vissza az eurdpai autdipart,

igy a magyar kapcsolddasait is. Ennek

hatasara a valsag a régidét hosszabban és

tartésabban érinti majd.

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)? Forras: GKI
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Kozép-Dunantul

Kozép-Dunantul esetében allapithato
meg a legkisebb mértéki fejlédés az
elmult években, ha a regionalis indexek
atlagait vetjuk 6ssze. Az egy f6re juto
GDP-n6vekedést tekintve intenziv
trendet kdvet a régio, azonban EU-s
szinten még igy is fejletlennek mindsul.
A noévekedés motorja a Fejér megyei
ipari-, és szolgaltatdszektorok gazdasagi
diverzifikaltsaga.

A k6zép-dunantdli regionalis
fizetéképességi index esetében
tapasztalhaté az egyik legnagyobb
visszaesés, 2020 aprilisara 41
szazalékkal romlott az index az elsé
negyedévhez viszonyitva, amely a
kiemelkeddnek szamit a regionalis
indexek kozo6tt. Mindezt annak ellenére,

hogy a régidban dinamikusan nétt az
egy fére jutd GDP értéke az utodbbi
idében. A jelentés romlas mogott a
jarvany miatt kialakult helyzet all.

A globalis ellatasi lancok sérulése
nyoman negativan érintett a hazai
jarmugyartas, amely egy része a
kdézép-dunantuli megyékben talalhatd.
Tovabba, ebben a régidoban szamos
épitSipari bedgyazottsagu vallalat
taldlhato, amely szektort szintén
negativan befolyasolja a jarvany.

A jelentds sulyt képvisel§ turizmust
pedig gyakorlatilag lenullazta a valsag
marcius-aprilisban. A visszaépulés
ezekben az agazatokban lassu és
elhizédo lesz varhatdan, igy tovabbi
fizet6képességbeli romlas varhaté a
kdézép-dunantuli lakossag kdrében.

-41%

Az Intrum Regiondlis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)*
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Dél-Dunantul

Dél-Dunantul az egyik legfejletlenebb
régio az Eurdpai Unio altal készitett
versenyképesseégi index és az egy fére
jutd GDP szerint annak ellenére, hogy
2010 és 2019 kozott folyamatosan
bdévilt a helyi gazdasag. Az alacsony
kiindulasi szint miatt a regionalis
indexeket vizsgalva a dél-dunantuli
régio fizetéképessége javult az egyik
legdinamikusabban. A jelenség mogott
féleg a bérndvekedés hatasa all, amely
2013-hoz képest ebben a régidban
volt a legmarkansabb (elsésorban

a minimalbér emelések és az allami
foglalkoztatottak bérrendezése miatt).

A dél-dunantuli regionalis
fizet6képességi indexben csdkkenés
figyelheté meg 2020-ban a 2019-es

stabil novekedést kdvetden.

Az indexben tetten ért visszaesés
jelentés mértéklinek mondhato a
vizsgalt idészakban, 32 szazalékos
csokkenés realizalédott az indexben
2020 aprilisdban az el6z6 negyedévhez
képest. Habar jelentésen bévdlt a
helyi gazdasag a 2010-es szinthez
képest, jellemzé a régiora a magas
munkanélkuliség az orszagos atlaghoz
képest. A koronavirus-jarvany

ezt tovabb noveli. A dél-balatoni
térségekben pedig a turisztikai
kereslet megcsappanasa okozhat majd
sulyos terheket. Ahogy az varhaté

volt, most is a fejletlenebb régidk
vannak nagyobb mértékben kitéve a
gazdasagi sokkoknak, ami jol latszik a
fizet6képességi indexben.

-32%

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)®
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Eszak-Alféld

Eszak-Alfld gazdasagi fejlettségét
tekintve az egyik legelmaradottabb
régio az orszagban. A fizetéképesség
javulasat tekintve, az elmult években, a
kézépmezdnyben van a tobbi régidhoz
hasonlitva, azonban 6nmagahoz képest
jelentds javulasrol beszélhetiink.

E jelenség mogott féleg a kulonbozé
ipari fejlesztések és beruhazasok
allnak, mivel a kormany iparfejlesztési
stratégiajaban kiemelt szerepet

kap a régio.

Az észak-alfoldi regionalis
fizet6képességi index 2020 aprilisdban
jelentds csokkenést mutat az elsé
negyedéveéhez képest. Ha a tébbi
regionalis indexet is figyelembe vesszik,
ez nem szamit azonban kiemelkedd

romlasnak. Eszak-Alfold az egyik
legelmaradottabb régio az orszagban

a gazdasagi fejlettség tekintetében,
azonban fontos megjegyezni, hogy az
amugy is gyengébb térségek fokozottan
ki vannak téve a koronavirus-jarvany
okozta gazdasagi karoknak. A régidban

tapasztalt fizet6képességbeli romlas
mogott az egyéni vallalkozok magas
szama all, ha a teljes népességhez
viszonyitjuk. Masrészt sokan az
épitSiparban talaltak megélhetést a
korabbi években, amely dgazat kilatasai
is latvanyosan romlanak. Az indexbdl az
latszik, hogy az észak-alfoldi lakossag
egyeldre fizetbképes, azonban a
gazdasagi strukturalis fejletlenség miatt
ez hamar megvaltozhat révid tavon.

-21%

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)® Forras: GKI
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Dél-Alfold

A dél-alfoldi regionalis fizet6képessegi
index stabilan nétt az utébbi években.
A nbvekedés mogott a gazdasagi
fejlédés huzédik meg, ami a vélhetéen
az autdiparnak (Mercedes) és annak
beszallitéi haldzatanak koszonhetd,

az alacsony bazis mellett. Azonban
2019 masodik felében — az orszagos
tendenciaval ellentétesen — mar enyhe
csokkenés volt megfigyelhetd. 2020
elsé negyedévében ujbol ndvekedésnek
indult az index, amely még a tavalyi év
erds teljesitményének az utdhatasa.
Aggodalomra adhat okot, hogy
2019-ben a jarmuipari vallalkozasok

termelésének 15 szazaléka Bacs-Kiskun
megyében realizalodott, ami a jarvany
miatt kiemelten sujtott iparagnak
mindsil. Az eddigi tapasztalatok alapjan
az autdiparban jelentésen visszaesett
a termelés a globalis ellatasi lancok
akadozasa miatt. De a térség turizmusa
és az egyeb szolgaltatasi szektorok is
megsinylették a kijarasi korlatozasokat.
A legfrissebb index-értékben (2020.
aprilis: 25%-0s csokkenés 2020

elsé negyedévéhez képest) mar
érezhetd a koronavirus-jarvany negativ
gazdasagi hatasa, amely rontja a régio
haztartasainak fizetéképességét.

-25%

Az Intrum Regionalis Fizet6képességi Index és az IFl Index alakulasa, 2010-2019 (negyedéves adatok)’
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Modszertan

Az index elkészitéséhez fékomponens-
analizis médszertanat hasznaltuk fel.

A modszertan, melyre a
szakirodalomban PCA-ként hivatkoznak
(az angol kifejezés kezddbet(iibol
alkotott révidités — Principal Component
Analysis) egy adatredukciés médszertan.
A modszer lényege, hogy egy nagy
adathalmaz dimenzioit, valtozait ugy
csokkentse, hogy a valtozohalmazban
rejl6 informéacio (variancia) ne vesszen el.
A modszer miikodése felfoghato ugy is,
mint az adathalmaz belsd strukturajanak
megismerésére vonatkozo eljaras,
amelynek célja, hogy az a legjobban
magyarazza az adathalmaz szérodasat.

Roviden tehat ugy foglalhatd dssze, hogy
sok valtozobdl, adatmennyiségbdl ugy
készitink kevesebb valtozdét, hogy a
valtozokban rejl6 informacié megmarad.
Ezért optimalis index készitésére
(amennyiben egy komponens -az un.
kbzos komponens- képes megtartani

az informaciot).

Az eljaras alapvetéen keresztmetszeti
statisztikai modszer, de mivel nem
igényel kilondsebb feltételeket,

ezért gyakran hasznalatos idésorok

elemzésére, kiilonésen indexek
készitésére. A szakirodalomban

tobb példa is taldlhaté a PCA index
képzésére: szamos orszagban hasznaljak
joléti-index képzésére, mig az USA-ban
és eurd-6vezetben pénziigyi stabilitasi
index, versenyképességi indexek,
sajtoszabadsag index stb. eldallitasara
alkalmaztak a médszert.

Mivel szamos adatot és valtozot
hasznalunk az elemzéshez, ezért a
mértékegyseég problémat sztenderdizalas
modszerével (a valtozo értékébdl
levontuk az atlagot és osztottuk

a szoérassal) oldottuk meg. Ennek
eredménye a modszertan hatranya is,
hiszen a vizsgalt id6szakon szamitva
biztosan lesznek negativ és pozitiv
értékek is. Mas idészakot valasztva alapul
az index egyes értékei valtozhatnak,

de alakja és az idészakok kozotti
valtozasok irdnya nem, ezért alkalmas
index képzésre.

A GKI Gazdasagkutatd Zrt. 2004 6ta ISO
mindségbiztositasi rendszert mdkodtet.
A mindségbiztositasi rendszer elemeként
folyamatosan felulvizsgaljak és auditaljak
a kiilonb6zé projekteket.
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